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StadtsteinactFeb. 2016

PORTFOLIO-REPORTING
0 %-Zins, Unruhe an den Markten & die gro3teFluchtlingswelle seit 194%
Ruckblick 2015 — Ausblick 2016

XXXXXXXXXX,
das Jahr 2015 hat in eindrucksvoller Weise gezeags Markte weder vorhersehbar n

kalkulierbar sind. Waren zum Jahresbeginn aufgderdveltweiten Krisen eher Warnzeick
vorhanden, haben sich die Méarkte tberhaupt nichird@ekiimmert und sind each weiter

s gestiegen. Bezogen auf den DAX betrug der Anstay
= Januar bis Marz tiber 20 %)
e Im weiteren Jahresverlauf gab es dann aber Riclkg
s sodass am Ende ein Plus von ca. 9 % Ubrig bliets
o] 7 aber wohlgemerkt bei einer 100 Aktienquote mit
i s Konzentration auf nur einen Markt.

Auswertung vom 01.01.2015 bis zum 31.12.2015

Jeder Anleger, der streut und damit sein Risikonadert,
musste somit deutlich weniger als diese 9 % eregi

Die klassische Frage lautet nun: Warum konnterdas
Hoch nicht einfach absichern und dann halt spaieder
einsteigen?

Die Antwort ist immer die gleiche: Weil man di ein
Hellseher sein musstBie Wahrheit ist: Man wird dienie
S0 nutzen kdénnen, dass man immer optimé oder
aussteigt. Spekulanten versuchen dies; 9 von léltech darar Der Jahrebeglnn 2016
startete dann mit Ruckgéangen von tber 15 %. DalaehtunserMulti- Asse-Strategie
absolut Sinn und sollteeibehalte werden.

Wer also vom Wertpapiermarkt profitieren maochte salangfristig engagie bleiben und

alle extremen Hochs undéfs ,ignorieren®.

Der weitere Jahresverlauf war dann ganz klar vorgd#terElichtlingswellc seit 1945

bestimmt. Dies wird auch das weitere Gescheherrlemigcheidend beeinfluss
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2015 — ein ereignisreiches Jahr liegt hinter uns:

= - _ - E
Regierungs- EZB kauft Vereinbarung fur Sorgen um Fed verschiebt
wechsel Staatsanleihen 3. Hilfspaket Wachstum in Zinserhohung
Griechenland China

Janua I Marz J Juli J J...l j‘.&;-‘ﬁ":‘e'

(Geld-)politische Entscheidungen bestimmen Geschehen an den Mérkten

®
Janua I Janua | T Ma T Junifdul August I Dezember I
[+ | =

= [+ ] am = |
SNB lgst Euro- EZB kiindigt Parlaments- Borsencrash in China wertet Verlingerung
Bindung auf Anleihenkaufe an wahlen China Renminbi ab EZB-

Kaufprogramm ‘

Aktuelles Marktumfeld:

Rentenmarkt / festverzinsliche Anlagen: Niedrige@t&en.

Aktienmarkt: Hohe Volatilitat, aber attraktive Didanden.

Edelmetalle: Keine Rendite, aber hoher Wohlfiihlbakt

Immobilien: niedrige Rendite, Arger und personlighgiimmern®, Demographie

Mit unserer Depotstrategie aus offensiven und abdiernden Vermoégensverwaltungen
sehen wir uns_gut gerustetSollten die Kurse stark zurtickfallen, wéare ein_ Nahkauf der
offensiven Positionen zu Lasten der absichernden Agile richtig. Derzeit befinden wir
uns in einer_ erwarteten Konsolidierung sodass eine grundsatzliche Anderung nicht
angezeigt erscheint.

An dieser Stelle wird fir unsere Kunden, die Vermdgnsanlagen uber uns nutzen, die
jahrliche Wertentwicklung detailliert dargestellt.

Wenn Sie Interesse an neutraler und ertragreicher ¥rmégensanlage haben, setzen Sie

sich bitte mit uns in Verbindung.

FUr den mittelfristigen Bereich als Ersatz fur Spaibrief oder andere Festanlagen,
bietet sich die Private Wealth sicherheitsorientigle Vermdgensverwaltung an.

Fir langerfristige Laufzeiten sind aktienorientierte Verwaltungen sinnvoll.
Was zu lhnen passt, kann nur in einem personlicheGesprach besprochen werden.

Nachfolgend die Wertentwicklungen ausgewahlter Verrgensverwaltungen zur
Orientierung:

Mov. VV-Dachfonds 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jah015)
Moventum ausgewogen € 5,30 % 7,51 % 6,53 %
Moventum dynamisch 6,55 % 10,87 % 7,31 %
Moventum offensiv 8,73 % 15,46 % 10,67 %
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Ausblick 2016:

-Konjunktur / Notenbankpolitik:

Restriktiver Fed-Kurs keine ausgemachte Sacheereeit
Zinserh6hungen in USA unsicher. Zinsen im Euroraum
durften bis auf Weiteres niedrig bleiben.

-Konsum: Niedriger Olpreis ist weiterhin die Konjunkturstiiireden Industrielandern.
-Prognoserisiken:Uberraschungsrisiko liegt eher in Aufwartsrevidiegan!
-Notenbanken wichtige Marktteilnehmer: Abschreibungen waren schmerzlich;
Wideraufflackern des Griechenland-Dramas?

-Anlagealternativen: Aktien versus Renten: Aktien eindeutig attraktiver.
-Geopolitische Risiken:Keine Entspannung in Sicht.

-Politik: USA: Prasidentenwahljahr. Europa: weiteres Ausalaedriften zu beflirchten.
-Konjunktur: Industrielander: weit entfernt von einem deutlicirtschaftlichen
Aufschwung. Rohstoff- und Energiepreise: kein Aegiin Sicht.

Schwellenlander: Keine Erholung zu erwarten.

Zusammenfassungfazit — 2016 eine Herausforderung (aber ist dielstmmmer so?).

Die Rahmendaten haben sich also nwinklich geandert.

Die Zinsen sind nahe 0. Teilweise gibt es schonaezinsen

[Friiher gab es risikolosen Zins, heute gibt es bep&ranlagen zinsloses Risiko!

Aktuell zahlen regionale Banken und Sparkasserefalg Zinssétze:
Tagesgeld: 0,05 % p.a. * Sparbrief 5 Jahre fesD,05 % p.a.

Dagegen zahlen Direktbanken wie die DIBA derzeitSmaranlagen:
Tagesgeld: 0,50 % p.a. (= 10 x soviel!) * Sparbridf Jahre fest: 1,0 % p.a. (= 20 x soviel!)

Daran sieht man zweierlei:

1) Direktbanken bieten immer bessere Konditionen &l regionale Banken bei gleicher
Sicherheit!

2) Auch die hoheren Direktbankkonditionen sind sehmiedrig.

Viele unserer Kunden nutzen daher neben einer gatWertpapiervermégensverwaltung
die Variante ,Private Wealth Management/ir méchten diese heute etwas genauer
vorstellen.

Dabei handelt es sich um die niedrigRisiko-/Chance-Stufe innerhalb der Wertpapier-
anlagemaglichkeiten.

Es steht die Sicherheit und Kursstabild&t Anlage im Vordergrund. Daher kann hier auch
keine Rendite, wie bei einem Aktienfondsdepot ehewerden.

Ziel ist es, eine Alternativiir Festgelder oder andere Sparanlagen zu schaffen

Das Depot richtet sich dabei vorrangig_an wachstuiastierteAnleger, die einen
Anlagehorizont von mindestens funf Jahheben sollten.
Investitionsziel des Portfolios ist die Erwirtscheig eines langfristigen Wertzuwachses im
Bereich von 3 % bis 5 %6.a. bei begrenzter Schwankung. Erreicht werdan kizeses Ziel
durch eine aktive Steuerung der Risikoparameter.
Die Mindestanlage betragt25.000,-- Im Notfall kann jederzeit verflgt werden.
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Urlaubs-Tipp 2016:
Gerade wenn es an den Markten unruhig ist, sollte
man Ruhe bewahren und sich auf die schénen Tage
des Jahres freuen und vorbereiten — den U¥laub
Daher heute ein Tipp, der von uns selbst getestit u
fir gut befunden wurde:
Kroatien.
Dieses kleine Land, das friher integraler Bestaindte
3{% Jugoslawiens war, hat mit dieser Zeit
| nicht mehr viel gemein. Der Standard i
- zwischenzeitlich auf westlichem
W Niveauy die Strande sind fantastisch uné - €
. der Erholungswert sehr hoch. Das Preisniveau m’ensprechend auch
gestiegen und kann mit unseren Preisen vergliclegdem. Im obigen Bild ist ein Blick aus
dem hoteleigenen Hallenbad zu sehen. Wir waren iRy
Sibenik (gesprochen: Scheppenik) in Landesteil eroatia
Dalmatien. Die Anlage liegt etwas auf3erhalb detohschen Ortes auf
einer wunderschonen Halbinsel und ist im landes- :
g M typischen Stil aufgebaut. Ein wirklich erholsamer _
und schoner Urlaub Die Entfernung betréagt ca.@K®I mit dem Auto.
Wahrung in Kroatien, das zwischenzeitlich der Ededrort, ist der Kuna. |
100 Kuna entsprechen etwa 13,-- €uro, bzw. 1,-76=Kuna. Wer heuer
noch auf der Suche ist, kann von uns hierzu gerfoerhationen erhalten.

Ostermann & Witzgall 2.0

Nach 14 Jahren selbstandiger Tatigkeit haben véeramEirmen-Flyer neu aufgelegt.

Diesen fligen wir im Anhang bei.

Eine Ausfertigung ist flr unsere Kunden selber vadéitere kann gerne an Bekannte, Freunde
oder Kollegenweitergegeben werden.

Es gibt ja bekanntlich neben dem Dank fiir die Einlpfeg auch einen

Empfehlungsgutschein

Was uns freut, ist die Tatsache, dass die grundd@n Aussagen von damals in keinster
Weise angepasst werden mussten, sondern sich degdiewahrheitdtaben. Kontinuitat

und Neutralitdétvar schon immer unser Anspruch.

Daher herzlichen Dank fir4 Jahre Treue Wir versprechen auch in Zukunft 100 % auf der
Seite unserer Kunderu stehen und uns fur Sie einzusetzen.

Der Einleger ist aus dem Landkreis-Buch, in denr Hasonen des Landkreises Kulmbach
berichtet wurde. Ich hatte die Ehre, dabei seidimfen und habe dies, soweit lizenzméaRig
erlaubt, beigeflugt.

Mit freundlichen Grif3en

Klaus Witzgall

+++Ubrigens: Die meisten unserer Kunden empfehlenns gerne weiter++++++
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