Klaus Witzgall, -Ruhestandsplaner-, Hofles 1, 95346 Stadtsteinach

Eheleute

XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX

Stadtsteinach, im Juli 2024

Ostermann & Witzgall informieren zu
e Aktuelle Marktentwicklungen
Aktuelle Depotstande
Die Stunde der Populisten
Altersvorsorge iiberpriifen
Die ultimative Aktienmarktprognose auf Seite 4

Sehr geehrte Eheleute XXXXXX,

nachfolgend haben wir aktuelle und interessante Informationen zusammengestellt.
Die derzeitigen Depotstidnde sind auf Seite 2 zu finden.

I) Aktuelle Marktentwicklungen / Was bewegt derzeit die Markte:

Diese beiden Herren diirften die Mérkte in
besonderer Weise im 2. Halbjahr beschaftig-
en. US-Prisident Biden erweckt immer
hiufiger den Eindruck, dem Amt aufgrund
seines Alters nicht mehr gewachsen zu sein.
Trump nutzt dies siiffisant aus. Allerdings ist
Trump bekannterweise ein extremer Narzisst
und absolut unberechenbar. Fiir Europa und
die ganze Welt wiirde dies maximale Un-
sicherheit bedeuten. Fiir die geschundene
Ukraine steht noch viel mehr auf dem Spiel.
Aber noch ist nichts entschieden. Selbst ein
Riickzug Bidens zugunsten eines jlingeren Kandidaten der Domokraten wiére denkbar. Auch ist
nach wie vor ein Sieg Bidens moglich, aber immer unwahrscheinlicher. Die USA als letzte ver-
bliebene Supermacht sind daher aktuell vollig unkalkulierbar. Somit bleibt nur, dass wir
Europdéer viel stiarker unsere Geschicke selber in die Hand nehmen.

Seite 1 von 4



II) Die Stunde der Populisten:

Derzeit scheint in vielen Landern der Welt die Stunde der Populisten zu schlagen.

Einfache Losungen, klare ,,Stindenbdcke®, scheinbar einfache Antworten auf komplexe Fragen.
Sie haben die Losung, wenn man sie nur machen lassen wiirde ..., so tonen AfD, Trump, Le Pen
in Frankreich, Orban in Ungarn usw.

Tatsache aber ist, dass die heutige Zeit seridose Verantwortungstrager braucht und keine
Hassadeure.

Freilich gibt es auch Beispiele, die zumindest etwas Mut machen.

So hat Italiens rechtsgerichtete Ministerprésidentin Meloni zunéchst ins gleiche Horn gestof3en.
An der Macht hat sie sich dann aber als ungewohnlich staatstragend, ja geradezu stabil erwiesen.
Und hat in Italien derzeit hohe Zustimmungswerte.

Was bedeutet dies fiir
Wirtschaft, Aktien und

Zinsen?

Die Aktienmérkte sind derzeit stabil. ~ Well 2,8 -0,1 3,1
Dies vor allem, weil die Eurozone 0,7 -0,1 1,5
Rahmendaten nach dem Deutschland 01 .08 192
signiﬁkanten Riickgang der. Inflation USA 2:1 +0,,6 1 :7
deutlich besser geworden sind. _

Trotz der globalen Unsicherheiten China 4,4 0.3 4,7
(Ukraine-Krieg, US-Wahl, Naher Indien 6,7 -0,6 6,7

Osten...) ist die Geschiftsentwicklung positiv. Die Demographie fiihrt dazu, dass allerorten
Fachkréfte fehlen; dies fiihrt spiegelbildlich zu Arbeitslosenzahlen im niedrigen Bereich.

Die gefallenen Zinsen und die weitere Zinssenkungsphantasie befliigeln die Markte weiter.
Hier konnte allerdings ein Prasident Trump ein Problem darstellen; durch die angekiindigten
starken Staatsprogramme, die allesamt kreditfinanziert wéren, wiirde die Inflation in USA wieder
angeheizt.

Allerdings muss man sehen, dass gerade in USA in den letzten Jahren eine starke
Re-Industrialisierung nach Jahren des Niedergangs eingesetzt hat. Dies ist sehr positiv und ein
wichtiger Grund, die USA {iberzugewichten.

Gleichzeitig wurde in Deutschland eine De-Industriealisierung eingeleitet. Dies kann nicht auf
Dauer gutgehen!

FAZIT: Die Mérkte werden nach dem starken Wachstum im 1. Halbjahr wohl etwas seitlich
oder schwiécher tendieren, sollten aber nach der US-Wahl wieder an Fahrt gewinnen.

Auch wenn Trump gewinnt! Zinsen tendenziell fallend.
Ausfiihrlich ab Seite 3!

II1) Aktuelle Depotstande:

Der aktuelle €uro-Wert (Stand: 04.07.2024) der Anteile im XXXXXXXX-Depot Nr. XXXXXX
betrigt € XXXXXXXX.
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IV) Die Marktprognosen fiir der das 2. Halbjahr im Detail:

Geo-Politik
- Ukraine-Krieg dauert an
- Flachenbrandgefahr im Nahen Osten nicht gebannt
- China — Taiwan
- Nordkorea
- FEinigkeit innerhalb der EU gegeniiber Russland?
- USA: Prisidentschaftswahlen mit Duell Biden - Trump
- Superwahljahr 2024
Konjunktur
- USA kann einer Rezession entfliehen, in Europa kann es nur noch besser werden
- GemaBigte Inflation
- Energiepreise stellen keine Belastung dar
China: Immobilienkrise belastet — Staat unterstiitzt die Binnenwirtschatft.

Notenbankpolitik
- Weniger und spitere Zinssenkungen der Notenbanken
- Marktoptimismus verflogen
- Senkt die EZB vor der Fed?
- Notenbanken werden dennoch die Inflationsentwicklung genau im Auge behalten
- Zinswende in Japan nach 17 Jahren

Zinsen / Rentenmarkt
- Tiefere Renditen am kurzen Ende im Zuge der (moglichen) Zinssenkungen
- Renditen am langen Ende konstant
- Von inverser zundchst zu flacherer Zinsstrukturkurve; Ende 2024 kurzes Ende tiefer als
langes Ende

Konsum
- Konsum bleibt unveréndert wichtige Konjunkturstiitze in den USA.

V) Altersvorsorge iiberpriifen

Nach wie vor ist der ungeliebte Riester-Sparplan immer noch eine gute Basis-Vorsorge fiir die
Altersvorsorge. Kein anderes Sparprodukt wird so hoch vom Staat subventioniert durch Zulagen
und hohe Steuervorteile, die gleich wieder an den Anleger zuriickflieBen.

Allerdings gilt: Wo Licht ist, ist auch Schatten!

Bei Riester gilt eine 100 % Kapitalgarantie fiir den Anleger. Was grundsétzlich gut
- klingt, hat die problematische Auswirkung, dass hierdurch viel Rendite verloren
geht. Daher sollte Riester nur als Basis-Vorsorge genutzt werden und nicht als
einzige Vorsorge.

Vielmehr sollte ein Riester-Sparplan durch einen chancenorientierten Fonds-Sparplan
oder eine gute fondsgebundene Rentenversicherung ergénzt werden.

Wir erstellen gerne eine Rentenprognose und machen entsprechende Vorschlage. Fiir eine gute
Rendite braucht es vor allem auch Zeit. Daher sollte die Altersvorsorge so frith wie moglich
begonnen werden.

Bitte auf uns zukommen, damit wir dies besprechen konnen.

Seite 3 von 4



VI) Die ultimative Aktienmarktprognose

Vor 10 Jahren haben wir in einem Reporting geschrieben, der DAX wird einmal bei 20.000
Punkten stehen. Der Index-Stand damals war: 8.300 Punkte!

Eine sehr gewagte Prognose und ziemlich aus dem Fenster gelehnt!
Oder doch nicht?

Auch in Zukunft wird sich der Markt weiterbewegen. Natiirlich unter Schwankungen und bei
globalen Krisen mit durchaus starken Riickgéingen behaftet.
Diese Riickgénge in Krisen sind nichts anderes, als Rabatt-Angebote, um giinstig nachzukaufen!

Die wichtigste Aufgabe des Anlegers ist daher:
Emotionen im Griff halten und bei einer guten weltweiten
Vermogensverwaltung (keine Einzelwerte!) investiert bleiben!

Langfristige DAX-Prognose:
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Natiirlich kdnnen auch in Zukunft nicht absehbare Schocks neue weltweite Borsencrashs
auslosen.

In den vergangenen 15 Jahren brachen die Kurse immer wieder stark ein.

Nach der Lehmann-Pleite 2008 lag der DAX im Tief bei 3.600 Punkten!

Drei Jahre spiter in der Schuldenkrise des Euro bei 5.200 Punkten und im Pandemiejahr
2020 fiel der Index auf 9.000 Punkte.

Diese Entwicklung ist aber kein Ping-Pong! So dass es nach oben geht und anschlie3end
genauso nach unten. Sondern per Saldo steigt der Wert kontinuierlich an! Und daher sind wir
heute bei 18.500 Punkten und werden in_einigen Jahren bei 30.000 Punkten sein.

Und das Interessante ist: Dies wird dann ganz normal sein!

Herzliche Griiffe aus Stadtsteinach

Klaus Witzgall

+++Ubrigens: Die meisten unserer Kunden empfehlen uns gerne weiter-++++++++
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