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Stadtsteinach, im Juli 2023

Ostermann & Witzgall informieren zu
e Aktuelle Marktentwicklungen
o Aktuelle Depotstinde
e DAX Kurs- versus DAX-Performanceindex ???

Hallo XXXXXXXXXX,

nachfolgend haben wir aktuelle und interessante Informationen zusammengestellt.
Die derzeitigen Depotsténde sind auf Seite 2 zu finden.

I) Aktuelle Marktentwicklungen / Was bewegt derzeit die Mérkte:

Naturgem#f denken wir im Zusammenhang mit den
Mirkten an die Wertpapiermérkte. Der Ursprung

~ jeglicher Markte ist aber ein ganz Anderer: Der
alltagliche Handel am Wochenmarkt z.B. mit
Lebensmitteln etc.

Der Handel mit Wertpapieren ist erst viel spéter
dazu gekommen. Aber der Wochenmarkt kann sehr
eindriicklich darlegen, wie Mérkte funktioneren.

y S AVES 1 = Sollte das Gerticht frith morgens umgehen, es wird
: S e r . 14 1P Dald keine Kartoffeln mehr geben, werden die
Preise genau fiir diese Kartoffeln in die Hohe schnellen. Genauso verhilt es sich im ganzen
Markt. Gibt es die Befiirchtung, es gibt kein Gas mehr, schnellen die Preise in die Hohe. Genau
so geschehen im Herbst. Derzeit hat sich die Lage wieder stark normalisiert und die Preise sind
demzufolge wieder gefallen.

Fazit heute mal gleich am Anfang: Niemals verriickt machen lassen; die Welt dreht sich immer
wieder weiter und die Karawane zieht ebenfalls immer weiter (passend zum Bild — Markt in &‘“Hz' %‘\“
Marrakesch). : ‘ﬁ,
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Was bewegt nun die Wertpapiermiirkte?

Natiirlich der nach wie vor tobende brutale
Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine.
Wir wissen nicht, ob der ukrainische Prisident
Wolodymyr Selenskyj jemals ein Held werden
wollte. Zwischenzeitlich ist er es zweifellos
geworden. Wie David gegen Goliath hat er sich
dem russischen Aggressor entgegen gestellt.
Dieser furchtbare Krieg dauert nun schon 1 %
Jahre an und niemand weiB3, wann und wie es ; > e
enden wird. Dies ist nach wie vor der ausschlaggebende Punkt bei allen weiteren Betrachtungen.
Die anfiingliche Angst vor RuBland ist aber nunmehr der Erkenntnis gewichen, dass der
Verbrecher Putin seine urspriinglichen Ziele so sicher nicht erreichen wird.

Miérkte sind aber grundstzlich rational! Auch wenn es immer wieder zu Angstreaktionen
kommt, am Ende wird immer wieder eine berechtigte Bewertung stehen. Der Borsen Altmeister
André Kostolany hat es einmal mit einem Mann verglichen, der mit einem Hund spazieren geht:
einmal 14uft der Hund nach vorne vor sein Herrchen, einmal fillt er hinter ihn zuriick. Am Ende
des Tages aber wird der Hund wieder neben seinem Herrchen stehen.

So haben sich auch die Mérkte schon wieder ein ganzes Stiick normalisiert:

Us-Rohél 73,32 _
SiBarrel | 10.7.2023, 13:40:22 0DA8% e o= y

Heiz0el2t

So ist der Rohol-Preis wieder deutlich gefallen und der DAX hat sich klar stabilisiert.
Bitte auch die Hinweise zum DAX auf der Folgeseite beachten!

II) Aktuelle Depotstinde:

Der aktuelle €uro-Wert (Stand: 07.07.2023) der Anteile im XXXXX-Depot Nr. XXXXXX
betriigt € XXXXXXXX

An dieser Stelle ist bei Bestandskunden eine genaue Darstellung der Depot
Wertentwicklung. Wenn Sie auch von den Chancen der Kapitalmérkte
profitieren mochten, sprechen Sie uns bitte an.
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III) Erwartungen fiir das 2. Halbjahr 2023

Hohe Renditen fir Neuanlage

Lauferide Varziosung im Vergieich Die Zinsen sind im vergangenen Jahr stark angestiegen
SRR INsLa , und sind auch nach wie vor noch steigend.

' Allerdings erwarten wir, dass der Zinsanstiegs-Zyklus

schon sehr weit fortgeschritten ist und es

moglicherweise nur noch zwei bis drei Anhebungen, in

USA vielleicht sogar nur noch eine, geben wird.

Dies bedeutet fiir die Markte mehr Planungssicherheit

und wird sich mittelfristig positiv auf die

Wertentwicklung auswirken.

42%
31% / 3.3
o eyl i
il 1

i ‘
Hohe Bonitdt Hochzins 18ndiert

Nachfolgend die Marktindikatoren im Tickerstil:

(Geo-)Politik:
Ukraine-Krieg dauert an
China — Taiwan —Konflikt
Einigkeit innerhalb der EU gegeniiber Russland
USA: Vorwahlkampf startet

Konjunktur:

Wachstum mit Fragezeichen versehen

Rezession weiter moglich, Ausmal nicht abschétzbar

Inflationspeak iiberwunden

Deutlicher Riickgang der Energiepreise (Ol, Gas- und Elektrizitit) wirken nicht nur positiv auf
Inflation, sondern auch auf Konsum und Wirtschaft

Konjunkturaufschwung in China nicht nachhaltig

Notenbankpolitik:

Fed: Zinspause; Zinswende noch nicht klar

Euroraum: Nachholbedarf (im Vergleich zur Fed)

Notenbanken widmen der Inflation weiterhin ihre volle Aufmerksamkeit

Zinsen / Rentenmarkt:

Zuletzt enorme Schwankungen der Renditen, bleiben abhéngig von Inflationsentwicklung und
weiterer Notenbankpolitik

Unverandert inverse Zinsstrukturkurven in USA und in Europa

Konsum - Niedrige Energiepreise wirken positiv auf Konsumverhalten.

IV) DAX vs. DAX ?72??

Jeder kennt den Deutschen Aktienindex, der hdufig im Fernsehen oder in Zeitungen als
Kursbarometer dargestellt wird.
Aber die wenigsten wissen dass es zwei DAX-Indices gibt, die beide die gleichen Aktien

reprasentieren, aber vollig verschiedene Wertentwicklungen haben.
Warum dies wichtig ist? Auf der Folgeseite gibt es die Antwort.
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Wertentwicklung 83~ 1  Indexstand 4
Pert, YID M 3 6M 1 3 5 100 [REN Gesam: Aktuell (07.07.2023) 15.603.40
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Beschreibung

T

2008 010

Der Deutsche Aktienindex {DAX) misst die Entwicklung der 40
groBiten und umsatzstirksien Unternehmen am deutschen
Aktienmarkt und reprisentiert rund 80% des in Deutschland
zugelassenen Brsenkapitsls, Hier als Total-Return-index {mit

Dividenden), Wahrung: EUR.

Das ist der DAX, den die meisten kennen. Stand aktuell bei ca. 15.600 Punkten. Dieser wird mit
den Dividendenausschiittungen der Unternehmen ausgewiesen. Das ist ein Novum. Praktisch alle
anderen Indices weltweit, wie der Dow Jones, S&P500, EuroStoxx usw. werden ohne die

Hinzuzéhlung der Dividenden ausgewiesen. Daher ist ein Vergleich mit einer hohen Fehlerquote

behaftet.
o o
Nachfolgend der DAX-Index ohne die Dividenden:
Wertentwicklung 88- %  Indexstand 3
Perf, YID 1M 3 &M U 3 5 1w BB Gesamt Aktuell {07.07.2023) 647431
Voriag {06.07.2023) 614467
Absoiute Diff, 2064
- Relative Diff.
6000 [ 5002
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g
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Beschreibung k)
2000 2000 g o . " .
vy o g - o " 2000 2023 Der Deutsche Aktienindex (DAX) misst die Entwicklung der 40
2008 2010 e 2014 016 G M AL aréBten und umsaizstérksten Unternehmen am deutschen
Aktienmarkt und reprasentiert rund 809% des in Deutschland
— DAX® FRY

zugelassenen Borsenkapitals. Hier ais Preisindex {ohne

Dividenden}. Wahrung: EUR.

H1er 1st der aktuelle Punktestand 6.174 Punkte!
g Daran kann man zweierlei erkennen:

Und zum Anderen, dass bei allen Vergleichen die Basis gleich sein muss.

bei einer professionellen Vermdgensverwaltung sehr gut aufgehoben.

Zum einen, welche Auswirkung die Dividenden auf die Wertentwicklung haben.

‘ Daher ist auch die Auswahl einzelner Werte wie Aktien, Anleihen oder Wihrungen

In diesem Sinne sehen wir uns mit den von uns empfohlenen Vermégensverwaltungen gut
geriistet fiir die néchsten 6 Monate. Aktuelle Entwicklungen im nachhaltigen Energiebereich
oder im Klimaschutz werden beriicksichtigt ohne die notwendigen, klassischen Industrien zu

vernachléssigen, die unseren Wohlstand sichern.

Herzliche Griile aus Stadtsteinach und allen einen schénen Urlaub!

Klaus Witzgall

+++Ubrigens: Die meisten unserer Kunden empfehlen uns gerne weiter++++++++
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